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 م��م#
                  #�
�;��6 ا�����6# ا��$��6��# م6: خ6)ل اص�6ار م&�6ی�� ا��$��6

� ا�=>��6 م6: دول ا�&���6 �� .

�# ا����ام: م�CD/ ان ��;��  
�-ا ا����ل ا�"�A� ا���م       –# !�م#    
*� –وی
?ای� ه-ا ا�ه
��م    

$�  �$�/ ن�&� !�م� ا��$����# !C� م�
"ي ا���
�E ی  #��Hدي ا�� ��;�� ا����ر��ت ا��$��

E66�
��C�.      #�  ی#د����66س ن
�J�66 ا��,�A�66ت ا�'
*�66    وی
�>I66 ه66-ا ا���E66 �66� �66"��� ا�داة ا�����66
   وه6-ا  .*����6 ا�6� ا��6Aاف او ا�D"ا06J ا��&��#6 
�O-6 ا��,�A�6ت       # ای��"ح�ات ا���
�E، ث� !�ا 


$��6 ون"!�6# ا��,�6ط        راام: ا��� �� م��RC یHث� 
*�# م��ش�ة !C� ا�	�ذ ا�&�ی�          #6D�ت ا����
�C=دي ا��*
 .ا�'

 
��# !�دة م��   و�� م��ل 
��ء م&�ی�� ��;�� ا�����# ا��$� �
�&�ی�� ا��ء ��"اجR ا���# ا��&��# 

�E �6� ا�
�;��6، وه6� �
�6اوح                        
&�ة  

6� �6

�آ? م6: ن�ح�6C! #6� ا��6
�ا����# ا�&�م6# ا�� IJا�


66# ا��;�66م (!�66دة 
�66: ا�
"ح��66 ا��?66J� وا�
"ح��66 ش66�R ا�=�مI66 ���"م�66ت ا��$��66�# ا�����#66    ���


*�# ��*��C#  –وم: ن�ح�# اخ�ي �
��ول     ). ا��$���� ا��"ح� ا��*�ي   -���
م6:   -   ا�C"ب ا�

�;��66 ا�����66# ا��$��66��# وم�R����"[66 و��;��R66، و�$  ح�66  �$�ی�66 ا
 ��&��ی�66 ����66ز ا�66-ي �66

 �66

��ؤه�66 او�"ی66# ون"!�66# ا��&�66ی�� ا� :�66&
�E   ی

��66ء   ، واخ��66ا �$�ی�66 ا��C66"ب ا�66-ي ��66 �66�
ت ون�6Dق  � آI6 م&��6ر م6: ح�6  ا��="نI     6&�ی�� م: ح�6  �"ص0�6 اج�6اءات ا�ص�6ار و���ص�6       �ا�

/��D
 ��  وا����� ا�ی��
�اا�,`ن 
�=: ان ی�
	�م ا����� ا��&��ري   و�� ه-ا    .†  وا���ی�ن ا�
#����ء ا�Aر ا��&�ی��ن;�ی# ا��$��� . 

                                                 
*  aC	

$  ا�����H: ا�
��� �� ن;�ی# ا��$���#م:ومD"ر م� : 

����� ���	 
��� 
��
�� 
���� �
��� " �������� ���� �� ������� ��
��� ��
����  �������  ���


 �
�����  ������  !"���� ��  ��������" 
 ����� #��
��  "��) %����� : 

��� 
 ����� #��
��  "��
72 ����!� 
1991( ( 
93 )162. 

 
†
  
����� ���	 
���"������� ���  �"�+���  �,� ��-��������� �������� ���� ���.��  ���  !"���� ��  

 �
�����  ������ :�"!�� ������� �"/  ��������  ����"� ���0�� 12��" 
 ����� #��
��  "�� 

)%�����  :���� #��
��  "�� � 

��� 
55 ������ 
1987( ( 
167 ) 235. 
 



 - 2 -

 
�R6 م&�6ی�� ا��$     ���ی�ا م: ا�$="م# ا��*�6ی#   و      &C� �6ور ا�$�6"ي ا�6-يC� �    #66� خ�م� #�6�

&�6ی��  م: خ)ل اص�ار ماو�   وذ�iر ��;�� ا�����# ا��$����#    '�ا  ا�	-ت –ا�'
*�د ا��"م�   
6666��ت وم&�6666ی��  وزارة��$�C� �6666د ا����6666ز ا���آ6666?ي*
 6666j"ء ا��&�6666ی�� ا��و��6666# �6666�( ا�'

#�66��$�C�(.  $ر ا�ص�66ار ا�>��66  ��&�66ی�� ا����<
66�# ا��*�66ی# �واخ��66ا اص�66رت وزارة ا��66�
��6أ ��6ی�ن��     35 – 2006 �� !�6م     ���ی�ةا�� ���مE6 ا��"ا!�6 ا�
���-ی6# �$"آ�6#       م&��6را م$��6

              .‡ 1/1/2007ا�,�آ�ت م: 
 


# ا��*�ی# �� اص�ار م&�ی�� ا��$���#   آj  �����  I"ء ذ�i ی
��ول ه-ا ا��$       و��       ��
ا�
دارة �� ���6� ا������6ت  ا��$��6��#         ا����� ا�ی��
� �� '��س 
"ا!  ا�     ا�
	�ام   �����،  و  

         

���&�ی�� ا��$����# ا����Jة، ث� !)'6# ا�خ��6ة  R
��6/   و!)'D
ا�*�6درة  ا!�6 ا�
���-ی6#     ا��"
 . ا��*�ی#
,`ن ح"آ�# ا�,�آ�تم: ه�]# �"ق ا���ل  2006!�م اخ��ا 

 
#�
# ا��*�ی# �� اص�ار م&�ی�� ا��$����
C� م�! ����� 

 

`ص�ار ا��&�ی�� ا��*�ی# یHخ6C! -6� ا�$="م#6              /C&
 م6:   او�ا���6
�#     ص�6ور ا��&�6ی��    ���� ی

  :�
C�
و!�66م 66�n"ر ا��&�66ی�� ا�
66� اص�66ر��� &�66ی�� ا��و��6#  وآ
�ج��C� #66ج�
�6: ح=66"م�
�: م�66
 o66ن�
 !66C� اي ا�66Aر  ا��
�ج�66# و!�66م ا�66
��د ا��&�66ی��وزارة ا�'
*�66د !66C� م"'E66 م�66
�I �)ن

 p666�666� ا�ص�666ار ا�>��66   ، �=�66ي م��C! q6662006 �666� !�666م ا�خ��666(وی)ح ( #���&�666ی�� ا��$��666
 :م� یC�ا�*�در !: وزارة ا��
>��ر ا��*�ی# 

 

�66r: اص�66ار م&�66ی�� ا��$��66�# ا��*�66ی# ا�66Aر �=�66ي    �ول م�66ة ی -Conceptual 

Framework             ا�����6# آ��6 ور �J�6اد و!�6ض ا��6"ا!� Iم�=
د �6� مE6CD '�6ار        ش�R م
ا���
�C# (ا�����# ) ا��&C"م�ت(، ح�  ی
�r: ا�	*�aJ ا��"!�# ��C"ا�J وزی� ا��
>��ر 

 اه�66اف ا��66"ا�J  –�ه��66# ا���66��#   ا-) ��66��C، ا��)66�J#، ا��*�66ا'�#، ا���
���C� #66�Cرن#66  
���66 ا�&�66دل – ا���66
	�م"ن وح�66ج
�� م66: ا��&C"م�66ت  –ا�����#66 &
 !��ص�66 ا��66"ا�J – ا�

 ��
 . م��ه�� راس ا���ل وا��$��;# !R�C–ا�����# و'����� وا�!
�اف 

 


&��666�Cت ا�
666`ج�� ا�
�666"یC� م	
666�C# ���م�666 !666:   20م&����666ت ا��&��666ر ر'�666   - #666�C&
 ا��
 و�I�66,� �66 ا��&�66ی�� ا��*�66رة م&��66ر ا��66"ا�J ا�����66#   .ا��و��#66 
�66-ا ا�,66`نا��&����66ت 

 .ا���ح�C#، ح�  ورد م=�نR م&��ر 
`�� ا��"ا�J ا�����# ا��وری#

 

���66 ���66"ذج ا�&�66ض (ا���?ان�6#  :  ان ا��6"ا�J ا�������C� #66,66`ة ه66� 1ح�6د ا��&��66ر ر'�66   -A
 Iاخ�
 '��J# ا�
����ت   –�� ح�"ق ا���J�'     #�=C# ا�
��uات    – '��J# ا��خI    –) ا��أ�� ا��

آ�� ��r: مC$/ ا��&��6ر د���6j"� I6$�        .  ا�ی�rح�ت ا��
��# ��C"ا�J ا�����#    –ا����ی#  
�Jث '"ا(<C� ن�"ذج� واح�ا Iش�. 

 

                                                 
‡
 eg.gov.cao.www://http 

http://www.cma.gov.eg/cma/content/arabic/accounting_criteria/accounting_crite

ria.htm 
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=66�C# او ص��66� ا����66# ا���&�66# ای���66 ا'I66، مE66 !�66م   2ی����66 ا��&��66ر ر'�66  -��
 ا��	66?ون 

$��6ب   §�م ا���ح  �� درا�# ��
�# �R و'� '. �ا����ح 
�Dی�# ا�"ارد اخ��ا ص�در او   

 و
i6C� ouC ا���6�#   IAS 2  ن��# �"ا�/ ا��&��ر ا��*�ي ��C	?ون مE ا��&��ر ا��و��
 %.81ر4

 

 ج�6�Cت   
��C6"ب ا�
�ج�6# م��ش�6ة م6: ا��&�6ی�� ا��و��6#، دون       ص�رت ج��E6 ا��&�6ی��   -
� ��6ری} �ح6/ �ص�6اره�    �6  و .ص�I م$"ر ا�C"ب 
��ء ا��&�ی��ا�
��ع ودون ا���ع ��� 

��أ ��ی�ن��    �1/1/2007$�د  �   iوذ�   o6�CD� ی# �$"آ�# ا�,�آ�ت آ��-���
مE ا��"ا!� ا�
 .ه�]# �"ق ا���ل

 

 ی�6ي ا���ح6     -
&� ا�A)ع !C� ج��E ا��&�6ی�� ا��*�6رة اخ��6ا ومC$�����6، و�������6           -
     �� I666rا� I=666,� #ا��*�666ی #�
666# �666�  ان ���
666# ا�ص�666ار ا�>��666  ��&�666ی�� ا��$��666�

ن�6���  ا�ص�ارات ا��*�ی# �,�"��� 
&�/ ��&;� ج"انp ا��&�ی�� ا��و��#، وان��6 ��6!�           
Rا��&�ی�� ��;����، ا� ان O-�� دئ ح"آ�# ا�,�آ�ت، وان�� �"ح� ج�# ا�ص�ار�� :م

 


*�66# دا66�J# و�$�ی�66 ج��66ز 
��66ء ا��&�66ی��       .1 �66��;�
ی�p66 ا�66
=��ل م$"ره�66 ا�
 
*�ص�666ت آI666 م666: ج�&�666# ا��$��666��:  واخ
*�صR��666 مE666 �$�ی�666 وا666j{ �خ

66666��: ا���66666ن"ن��: وا����66666زا���آ?ي     ��$�C� ا��*�66666ی# وا��&��66666 ا��*�66666ي
��ت وه�]# �"ق ا���ل ووزارة ا��
>��ر �� ه-ا ا�,`ن��$�C�. 


��6ء م�6      !�#ا��&�ی�� ا��*�رة   ی�p ا���ع م$�ور ا�C"ب 
��ء ا��&�ی�� ون"       .2 �6� 
 .ی�
�� م: م&�ی��

3.    �C! I�
��&�6ی��  ) ا�ن
�نo6 ( ش�=# ا��&C"م�ت ا��و��# ی�� p	a�* م"'E م�
     :�r
 وم,�6ری&��  PDFان?ا���6 
��6~    ام=�6ن   ا��$���# وا���اج&# ا��*�ی# ی

و�$�666ی>�� وا��666د !666C� ا��
���666رات وا�ی�666rح�ت وا�
�666ری�666��C! p ون�666Dق   
 .��ی�ن��و�"اری} 

 .ی�p ا�
=��ل م&�ی�� ا���اج&# ا��*�ی# 
��� ا����� .4

 ان,�66ء ا����66C ا��*�66ي ��&�66ی�� ا��$��66�# ا�����66#      ی�
�66ح �66� ه66-ا ا�,66`ن    .5
EFASB (Egyptian Financial Accounting Standards 

Board)            #���/ م&�ی�� ا��$��Dص�ار و�`
 /C&

=I م� ی ��&
� #C�
 آ��]# م�

�I��6      . ا�����# ا��*�ی# � oن�
آ�� ی�
�ح ان,�ء م"'C! �C��C� E� ش�=# ا�ن

ی�� ا��*�666رة وا��
���666رات وا�ی�666rح�ت   م��666# ا����666C '666� ن,�666 ا��&�666   
��
 #�C&
 .وا��را��ت وا�
$�ث ا��

 ا�*�66ح وش����66#  –ح"آ�66# ا�,�66آ�ت  م��66دئ ی�
�66ح ر
66~ ���ی�66 م�66ي ����66-     .6
��/ ا��&�ی�� ا��$��6��# ا���ی�6ة     D

               6$�  آ��6 ی"6j{ ا����6 ا�خ��6 م6: ه6-ا ا�

 .ا�C"ب ا!�اد ه-ا ا�
��ی�

 
 
 
 

                                                 
§
   
�"��� 3�� 
����� ���	 
���"�������� �4� ����� �
� ���+� ���
�� ������� 5� 3�6���� ����!��  �������  ��.��� 

 ��� 3�6��"�2 :  ���+�  ���
  �������  ���
 "2005 7���"���� �������!� ������ 5���� 7������ �"/ ��	�� 8���� 
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��ء ا��&�ی��ا����� ا��&��ري وا����� ا� �� �
 ی��
��  و����� 
"ا!  ا�خ
��ر ا��$��

 

����ء ا�r"ء !C� ���رب ا��ول ا���
�# �� م��rر 
��ء م&�6ی�� ا��$��6�# ن��6 ان��6 
�6أت              


&��66 ا����66? �A -66	
��66را م66: ا���66&���ت– �66� ص66"رة 66j"ا
~ م
=�م66�C� #66C?او�ت  –�
 �66�   ا!
د م��6ه� 
��6ء ا��&�6ی�� '�6 ��آ6?ت !6C� ا�6
	�ام ا�����6           وم�6- ذ�i6 ا�"'o6 �=�6        .ا���ن ا���j� ا

��A� او ا��666
����    (ا��&��666ري �
، م���666 ���666� ا��&�666ی��   ) Normativeا�����666� او ا��666
 و���6ی�ا  . ا��و��#، وم��� ���� ا��&�ی�� ا��&�"ل 
�� �� اح�6ي ا��6ول ا���6
�# �6� ه6-ا ا����6ل                 

��
اد م&�66ی�� اج���66# وا�&�I66 اح��نD� �66C! �66"ی&��66 م66: ان ا������66: ا�خ��66ی: ی&�66)ن !66C� ا�66

�� آ�� �6� ح��6# م*�6            /�D
� �

���p م�n Eوف ا��و�# ا��-     O�6��
� �6� I�6ی
ا���C=6#    وه6" 

  #�

�� ���� ا��و��#( ���=: ا��"ل ان ا����� ا����� �� 
��ء ا��&�ی��  –ا��&"دی#  ا�&� ( I<�
ی
�# �C"�ی�ت ا  . �� ا����� ا��&��ري  ����

$�6ة 
*�6# خ�ص6# ���6 ا�6
	�مo ه6-ا ا�����6 �6�           و��

         R
��6� �
�# ��� �� ن��ی# ا���&���ت وای�r �� م$�و�ت ا�
�;�� ا���$�C� ر ا��=�ي�Aء ا���
 ،
 ��;� �� ه-ا ا��Aر 
&� ا����O ا�"اj{ ح���� �&"��#    اا� ان ا�"�ی�ت ا��
$�ة ح���� 
*�د ا!�دة        

#�66��$�C� #66�66ء م&�66ی��  آ�66.  ** ا��&�66ی�� ا��و���
� ان ه66-ا ا�����66 ا!
��66ت !R66�C ا��66&"دی# �66� 

��فاه�ا #�
�� وم��ه�� ا��$�� #���$�C� ر ا��=�ي�Aاو ا� . 
 

6C! R��D�   ��6# �6� �6     حم�� اO��n ا����� ا��&��ري م: ن��ح ن��� ��>I م: ن�            و!C� ا����   
   ��;�

�ة A"یC#، وم: ن�ح�# اخ�ي  ا��$����  م$�و�ت ا��� �&

��ء  ��   #� – م&�6ی�� ا��$��6

��R6J ��&�6ی�� ا��$��6�# م6: م�6CD/       : ی�=: ان یHخ- !R�C !�6ة م�خ6- اه���6            ا� ان ه-ا ا�����   
��ری�D��  #6!�ت ا���
	�م�:، وذ�6C! i� ا����6 م6: ان ا��را��6ت       !�یr#   اه�اف ش�"��# 
 ا�خ

066�H�C�  O�6666� ا�*66)        و��C! O?66�66ت،  ��آ�!�Dا�� O-66ج�66ت ه��
 ح�#اوo$66j !�66م ���66ن� اح

�: !��ص�O وذ�C! i� ح��ب ا�
��6دO ا�=�مC� I6*6              ��اخ�C# ا� �ا �Cا����ق ا��اخ �� #C<�
ح�# )

��ری6# (ا�	�رج�#  

���C� R6J&�6ی�� م6:      )ا�خ ،      /6Cuان ی=6"ن      (ن�6"ذج م p6ح;6#     )م�6 ی�(�C� �6�
 ی�
�"ا!666  ا��	
666�C# ا�
E��666� �666 ا�دارة ��	�666ذ '�666ارات اخ
��666ر   C� وم�ا!�666ة p666ی��
ا�"ا'&�666# وا�

��6#   ا��Dا�� #����6ر �6� م	
06C          وهO-6 ج��&�6     .����ت ا��$��
��6رات ی
&�6: اخ6-ه� �6� ا�!
ا!
م�احI ��;�� ا�����# ا��$����# وخ*"ص�6 �6� ح��6ت ���6ب ا��&�6ی�� ا���;�6�C� #6?او�ت او               

 6�  �66� ح��66ت وج"ده�66 مE66 ا����66ح  احD� I66"ی�ه�66 او ح
I�66 ا�	�66ذ '�66ارات ��66ی�ن�� او �66� م�'

��/آ>� م: 
�یI و�D
C� اح�. 
 

	6D� وا�6&# ن$6" ا�6
	�ام ا�����6 ا�ی��6
�        �ا��R6 ا��$6  ا  مE ن��ی# ا���&���ت  و    ��6��$�

Positive Approach) �Jا��

"ا!6  ا�دارة       ) ا�� I6�C$و� ���6� م���6ت ا�
�;��6 ا��$��6
 #��#6       . �� ���� ا������ت ا��$����C&ی6/ ا��Dم ا�����6 �6� ه6-ا ا�,6`ن ا��	
;6#  ا��)ح(و'� ا�

    #��C&ا� p������
��ره� 

I6�C$� �6�   :�6 ا�&)'�6ت ا���آ�6#    ) وص���# ا�����jت واخ #6Cاخ�
 وا��
���� وا�&"امI ا�'
*�دی# ا��Hث�ة !C� ر��ه6# ا��6Aاف ا��,�6رآ#       �'�ارات ا�
��ی� ا��$���� ا   

                                                 
**
       
����� ���	 
���"           ���
�� ��������  ���/ 5� �������  �������  ��.��� �������� ����� 7���������

 �����"� :             9������ 1�9"��� ��
9� 3������ �"��� ��6����� �:��  �
����� ��
  ���� "2005 

     3������99� 7�99��"���� �99������!� ��99���� 599���� 799������ �99"/ ��99	�� 899����

com.infotechaccountants.www://http  . �;���htm.ita/com.p7.mstawfik://http  
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66
	�ام ا��;�ی66# ا�ی��
�66# و����66 ی
&66C/. �66� ا!�66اد �i66C ا�
��66ری� ��
 Positive Theory E66م 
��6�   �� ا��"ا!6  ا�'
*�6دی#    �6 �,6`ن !6C� ��    ا��&�ی�� ا��$����# ��� ��آ6?ت ا��$6"ث �6� ه6-ا ا           
� 


,6`ن�� م&�6ی�� م$��6��# �6� ا�"�ی�6ت ا��
$�6ة             &��# ص�ر �Aق م$����# م   I&���
� � ����6   و�6   ،    
��ری#–�iC ا��"ا!  

�را��ت اخ #�� . �ن ه-O ا��&�ی�� '�I ��ی–  و���ی

 
   �66� � ا�
66� �"صoC66 ا����66 ا�
$�66ث �66� م��66ل ا�66
	�ام ا�����66 ا�ی��66
�    ا��
J�66   وا�"ا'E66 ان 


o66 ص66$# م&;��66j�� �66ت ه66-ا     �درا�66# ا��"ا!66  ا�'
*�66دی# �&�66�C# ا�خ
��66ر ا��$��66�� '�66 اث
 وه� 
�]# م$����# وصoC ا�� درج# !���6# م6: ا�
��6م وا�
6D"ر          ا����� �� ا�"�ی�ت ا��
$�ة،   

و�=6: ��6 ی�6�/ ا�6
	�ام ا�����6          . � ا���6
"ي ا�آ�6دی��    ��ر�6# او !6C    ��"اء !6C� م�6
"ي ا�     

06C ����6 درج#6             	� �6
��ر ��R���j خ�رج ا�"�ی�ت ا��
$�ة خ�ص6# �6� ا��6ول ا�
ا�ی��
� او اخ
ا�
��66م وا�
66D"ر ا��$��66�� ، م��66 ی�=66: ان ی;��66 دورا مH66ث�ا �&"امI66 اخ�66ي ���66 ا'
*�66دی#       

)#�[�
 (   ��اخ� ی�=: ا��6"ل ان م&;�6 ا��را��6ت ا�ی��
�6#           و
�&��  . !�C�! �C# ا�خ
��ر ا��$��
اث�6  واه���  ا�
� ��o �� ه-ا ا����ل ح
� ا�ن '� ا�
�oj ان&�ام اث� ا�&"امI ��� ا�'
*�دی#،               

��66رات ا���]����C� #66ر��66ت ا��$��66��# وذ�i66 �66"اء �66� درا�#66 
"ا!66  ���66� ا������66ت        
ا�!
��ول ا�
6� م�6 زا�o6 م��6# ا��$��6�# ����6         خ*"ص� �� ا-ا��$����# او 
��ء م&�ی�� ا��?او�ت   

ح�  ی�
;� ان یp&C ا�&�ف ا��$���� و���O م: ا��"ا!  ا���]�#   –�� دور ا�
D"ی� وا�
="ی: 
 .دورا ی�=: ان ی="ن مHث�ا �� ه-ا ا�خ
��ر

 

*6"ر�R    وج"د 
&� ج"انp ا��*"ر �� ا�����6 ا��&��6ري            و���ی�ا م:    �
 وا�����6 ا�ی��6


�ج�ء درا ) 1991)(*ا��-آ"ر ��   (� !�� ا��$     ، �� ا�$���# 
��ری# !C� ا�
��6ری� ا��   �# اخ  #6���
        �
��� �����C ا�ی��A #ن,���� ا�,�آ�ت ا����ه�# ا��&"دی �

&�(ا� � R���6j�� ی�"D� 
  p6���

��/ �� ا��&"دی#   D

��ف     )�nوف ا� i�6 و     وذ��C�! :6     ����� ا�������ص��6ت ا����"
����6ی� ا� #

6D"ی�      .��6
=��ل 
��6ء م&�6ی�� ا��$��6�#       ا�ی��6
� و   �
D"ی� ا�����6  
 و
��6ء !R6�C '�6م ا���ح>�6ن 

66
)�J ا�;�66وف ا���]��66C� #66ول ا�
66� م�66 زا�o66 ����66 م��66#   �ا����66j# ا����66� �
# ����66�C ا�ی��66
 :ا��$���# �� A"ر ا�
="ی: وا�
D"ی� ا��

 
"p66&C�     #66�C�! �66� ث�اH66�66دی# دورا م*
اخ
��66ر  آI66 م66: ا�&"امI66 ا���]�66# وا�'


��,�آ�ت ا����ه�# ا��&"دی# #��Dا�� #�� ".ا������ت ا��$��
 

  I<�
وا�����6jت  (# ه-ا ا�
D"ی� �� انR �� ح��# اث��ت ص$# ه-O ا����j# ا���6��J#            �اه�   و�
�66��! #66�<� آ>��66# راس – و�
�66r: ا��66�$ 
=0���66 ا������66#ا�: او�اث�66  و�,I�66 ) ا���!�66# ا���

  �=6�C# ا�
&�'�6ات  :  ا��O�6 ا��
$�6#، ث�ن��6   – ا��C=�6# ا�$="م�6#      –*��!�   درج# ا�
�آ�? ا�   –ا���ل  ا
 !�6"د ا���ی"ن�6# ،   –ة ا��&
��ة !C� مR6��$� �6 ا���,6`ة م6: ار
�6ح      ر? ا�دا�و�
�r: !�"د ح"ا  

  م"'066 م�ا'p66  -  درج66# ا�66
$�q  -اث�66 ا���]66# ا��$��66��# و�
�66r: ا�&�66ف ا��$��66��    : ث��>�66 

�D��6ق ا�&6��C#     )  ا�$��
�ت   �
، �6`ن ا�م�6 ی�6
"جRegression      p آ��ن$�6ار      ����6�C ا�ی��6

      #6&�
 آ��6 ی6"د   . !��6 
��6ء م&�6ی�� ا��6?او�ت ا��$��6��#     م�ا!�ة ا�&"امI ا���]�# وا�'
*�6د
# م�
       $�شR�6�' �6� I�6 ا�ول !��6j ن;�ی�6       '�  ) 1991 (* ��   ا��-آ"را��0�H ا�ش�رة ا�� ان ا�

    � �
 م�
	�م� �� ذ�i آI م: ا��"ا!     ،   &��C# ا�خ
��ر ا��$����  م
=�م) �
���� ا����� ا�ی��
  #�[����6ر ا�����6jت          .ا�'
*�دی# وا�&"امI ا�
 آ�� ان ا�C"ب ا�ن$�ار ا�����p '� ا�
	�م �� اخ

    #���

�������ت ا��$����# ا� /C&
 اتم: ح�  م&�"ی# او د��6# ا��
�6�u       ( آ�&�ی�� م�
�ح#  ���� ی

E ا��&�� !: ا��
�ا����# ا��$����# ا���
	�م# 
��# او ا���
�Cة ا������
 وم��رن#  ،�
��u ا�

 E'"
���   م���   م
��uآI  �ش�رة   ا����O ا��A �   E6م �
 �)ش�6رة  �6�   ا���O�6 ا��&����C  �6C ا�ی��
  :)#�را�ا�
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 .�����ت ��"ی� ا��	?ون .1

2. #

 .�����ت ح��ب ا�
�)ك ا�ص"ل ا�>�

 .ا��$"ث وا�
D"ی������ت م&���# م*�و��ت ا�
`��� و .3

 . ا��
>��رات �� ا�وراق ا�����#�����ت م&���0# .4

5. #�� .�����ت م&���# م=��p وخ���J ��ج�# ا�&�)ت ا�ج�

 .�����ت م&���# ا�?آ�ة .6

 
 66$� ا�&"امI66 ا���]�66# ا��
�>66C# �66� رأي م�ا'p66 ا��66�$
�ت ودرج66# ان) 1991(     و'�66 ا�66�n ا�

      �6C! 6`ث��ا� I6اآ>� ا�&"ام oC=ش q�$
'�6ارات اخ
��6ر ا�,�6آ�ت ���������6 ا��$��6��#، وه6�       ا�
��ری���6�C� #6 ا�ی��6
� �`ث��ه6C! �6� '�6ارات        

o ا��را��ت ا�خ�
iC� :! 0C ا�
� اث	� Iام"!

6�#     . اخ
��ر ا������ت ا��$����# �C,�6آ�ت ا�م�ی=�#6      ����
6 �
6`ث�� ا�&"امI6 ا�'
*�6دی# !      ام�6 C �
 ���ی�66�C�!  �66� �66��! #66# ا�خ
��66ر ا��$��66��، ���66 اث�o66 ا�

66`ث��ات م
$66  وج66"د 
&��66r و�=66: 

��6رات !6C� '�6ر            . ا�"�ی�ت ا��
$�ة 
  �آ���6 م6: ا�ه��6# ی
&�6: م�ا!����6 !�6           وه� آI6<�� �6�C ا!
م6: ن�ح�66# اخ�6ي �66`ن هO-6 ا��را�I=6,� #66 �66� وا'E6 ا�م�66 اول ا�6
	�ام وا'&66�       . 
��6ء ا��&�66ی�� 

   �
اء 
*"ر�R ا�$���# او ا��D"رة آ���� م&�ون   �"- خ�رج ا�"�ی�ت ا��
$�ة     –�����C ا�ی��
#��
��ء ا��&�ی� ا��$�� ��. 

 
ان ا����� ا�ی��
� ی�"م !C� ا�6
	�ام �=6�C# ا�
&�'�6ات وا�
=0���6             م: ه-ا ا��$        وا�	)ص#  

6C� ا�خ
��6ر 
�6:     ا��$����، ح�  ی�"م ه6-ا ا�����6 !  ا������# آ`��س �
���� !��C# ا�خ
��ر    
��
�� یHدي ا�� �	��� ه-O ا�=���0 ا�� ادن� ح� م�=:ا���اIJ ا��$�� #. 

             
 


  ا��D"ر�� ا�ی��
�� �� ا���ر ا�����# ا��$����#�ا�&"امI ا��Hث�ة !C� '�ار اخ
��ری#ا�����ت ا�����jت   (
�$ م$I ا��را�# ا�خ��
 ( 
 

درج6# ح����6# ا���,6`ة    ��6
�# انR6 آ�6�C زادت    �اوo$6j ا��را��6ت ا   : ا�
=���0 ا������# : او�  
م�	�r# م: ا��
$�# وذ�i    ������ آ��C ��`ت ا�� ���� ا��Dق ا��$����# ا�
� �;�� م�
"ی�ت           

&� p66��
�� ��66j�C   �66=&66`م�� وا�

�66خI ا�$=66"م�، ��66ض �66jاpJ ا!66C! �66C� ن,����A�66، او ا�
�=&��

���ی         .  ���! ���&

=���0 ا������# ��
� ا�C� ش����� ���ی��#  ون;�ا �*&"
# ا����س ا��
�Cآ�� ی: 

 
 وآ�666�C زاد اح
��666ل ،درج666# ح����666
�� ا������666# ادتز آ�666�C ��,666`ة�آ�666�C زاد ح��666 ا: ا��666�$

6�� م�6
"ي ا��       اخ
��ره� ��DCق ا��$�  �	
��# ا�
� �Hدي ��    �6

$�6# وا�&=�6 ��=& . 
	�م و��6
��� !: ا�$��&
C� ت او اج���� اص"ل ا���,`ة�&�� .'��# ا��

 
��,6`ة !6C� درج6# !���6# م6:      ج# آ>��# رأس ا���ل آ��C آ�نo6 ا�  زادت در آ��C:آ>��# رأس ا���ل 

  i66�66#، وذ���6# ا�����ث��ه�6  ا�$��`
� #66���
و��66
	�م ن�66�# . !66C� ا���=I66 ا�'
*�66دي وخ6D~ ا�

R ا�� ج�C# ا�ص
��� !: م&�ل آ>��# رأس ا���لا�ص"ل ا�>�&
C� ة "ل`,����
. 

 
��آ? م��&�ت ا�*��!# او ا���6Dع  (ا�
�آ�? ا�*��!� زادت درج#  آ��C : درج# ا�
�آ�? ا�*��!�  

آ��C زادت درج6# ا�$����6# ا������6#، م��6 ی&�6� ان ��6"م ا���,6`ة        ) �� !�د 'I�C م: ا���,`ت  
66
	�ام ا��66Dق ا��$��66��# ا�
H66� �66دي ا ��
وی�66
	�م . � �	���66 ا��
$�66# ا�66� ا'I66 ح�66 م�=66� :66



 - 7 -

 اج���66� م��&�66ت ا�*��66!# آ�Hش�66  ا�66�) ا���66Dع(�*��66!# ام��&�66ت اآ��66 ش�66آ
�: �66�   م���66س
 .��رج# ا�
�آ�? ا�*��!�

 
 زادت ن�6�# ا��C=�6# ا�$="م�6# �6� راس ا���6ل آ�6�C ا���o6 ا���,6`ةا��              آ��C: ا��C=�# ا�$="م�# 

   #�$
و��
	�م ن��# ا��C=�# ا�$="م�6# �6� راس م�6ل    . ���� �Aق م$����# �Hدي ا�� خ�� ا��
 .مI ح�"ق ا��C=�# آ�Hش� ��-ا ا�&� ا���,`ة ا�� اج����

 
 #�$
آ��C ا���o ر
$�# ا��,�وع ا�6� ا�?ی�6دة آ�6�C آ�6ن ذ�i6 ح��6?ا ���C,6`ة �خ
��6ر             : ا���O ا��

        �=&��
��� !: ه6-ا ا��
�6�u   � �� ا�و'. ا��Dق ا��$����# ا�
� �Hدي ا�� زی�دة ا��
{ وا�&=� &

��ری# 
��� م
 . آ�� ��"j{���3س ��=�ت 
�: ص��، �� ا��را�# ا�خ

  
�6
�# ان  �اوo$j ا��را��6ت ا   : �=�C# ا�
&�'�ات : ث�ن���        #C6j6� '�6ار ا����C! ث�H6� �6'�&
 �=6�C# ا�

��� ا�����# ا��$����# ا�
�  �Hدي 

$�  ی ���
�: ا��Dق ا��$����# واخ
��ر ا���,`ة ��� ی���
   66j #66jا���66"د ا����و p66�66 ا�66� ادن66�  ح�66 م�=66: و���'�&
�: ن*66"ص ا�66� �	���66 �=0���66 ا�

�'�&
 :و�
="ن ا�
&�'�ات �� 
�]# ا���,`ة م: !�*�ی: !C� ا�'I ه��. ه-اا�
 

 �6� ح��6# وج6"د هO-6 ا�&�6"د      : �&
��ة !C� مR6��$� �6 ا���,6`ة م6: ار
�6ح     ا�!�"د ح"ا�? ا�دارة   
 
��ه�6 وذ��6D   i6ق ا��$��6��# ا�
6� ����6 �6� ا�6�nر ار
�6ح ا!6C� م6: �               �ر ا���,6`ة �C   �6 ی="ن اخ

C�"ح �C! ل"*$ �� .ا�&=� 
��&=�وا�? اآ
 

آ�6�C زادت ن�6�# ا���ی"ن�6# آ�6�C آ�6ن ه��6ك دا�E6 ��6ي ا�دارة �خ
��6ر ا��6Dق           : !�"د ا���ی"ن�#6  

��دي اي ان
��ك م�=: �,�وط ا���ی"ن�#6      C� iح� اآ>�، وذ��
و��6
	�م  . ا��$����# ا�
� �;�� ار

 .��ی"ن�#ن��# ا��ی"ن ا�	�رج�# ا�� اج���� اص"ل ا���,`ة آ�Hش� ��رج# ا�
 

 : )ا��j# ا��$  آ
D"ی� �����C ا�ی��
� �� ص"ر�R ا�
���Cی# (�#��اث� ا���]# ا��$�: ث��>�
�66
�# ان�66اوo$66j ا��را��66ت ا�R   #66D� �66� ���66ب ا�ث�66ر ا�'
*�66دی# �p66&C ا�&"امI66 ا���]�66# ا����

#��
�����ر��66ت ا��$��66  #��I هO-66 و�
�>66.  دورا ر��66��J �66� '�اراخ
��66ر ا�دارة ��66DCق ا��$��66
 Iری# -ا�&"ام��

�� ا��را�# ا�خ��*� �
 :���� یC�  - ا�

 
��ه��66ك م�I66 ��66ي ا�دارة ����66ع ا��66Dق ا��$��66��# ا�آ>�66 ش�66"!� �66� ن�66Dق   : ا�&�66ف ا��$��66

�C�&ا� /��D
C� ��
�J(م �C! د��) '"ی� ��
��ر ان ه-ا ا�,�"ع ی&
!�
 .ا�*��!# 
 

 q�$
6
�� آ�6�C ��6`ت ا���,6`ة ا�6�         آ��C زادت درج# ا�
$�q ا    : درج# ا������ #�6����
 �6�&�
� �
�
 IC�� �
 .ا�� ادن� ح� م�=: وا�&=� 
��&=�ا�ر
�ح اخ
��ر ا��Dق ا��$����# ا�

 
 E6�               : م"'0 ا���اج��
�� ا�ح"ال ا�
� � ی="ن ���� ���C,6`ة ���D� I�6rی�6# م&��6# ی
"'E6 ان �

��&6�C�! #6#             ا���,`ة ا��Dی�# ا�
� ی���Cr م�ا'p ا�$��
�ت ���        D� �6�6ة و���ی
"ا�� ��یR6 م6: خ
#�C�&ت ا���ا����ر #[��
 ��
 .ا�خ
��ر ا��$���� و!)'
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  و
��ء ا��&�ی�� 
,`ن �D"ی� ا���خI ا�ی��
�أه� ا��
��J وا�
"ص��ت: ث��>�
 


"66j"ح   66$�
*66"ر�R ا�$���66# !66: ���66ی� �����66 م���p66      اث�o66 ا� �
'*66"ر ا�����66 ا�ی��66
�"ا! � �
صou�6 �6�     ن;�6ا �ن ��R���6j ا�����6#         ر ا������6ت ا��$��6��# �6� ا��6&"دی#،        � اخ

��6ر اث�6 ا�&"امI6 ا���]�6# ا�
6� ی�=6: ان �=6"ن مH6ث�ة !6C�          ا�"�ی�ت ا��
$�ة و�� �`خ 

&�: ا�! -
ه6-ا  . ا�خ
��رات ا��$����# �� ا��ول ا�
� �="ن ���� م��R6 ا��$��6A �6� #6"ر ا�
=6"ی: وا���6"           

ن ا��"ا!66  ا�'
*�66دی# �خ
��66ر ا������66ت �66� ا�"�ی�66ت ا��
$�66ة '�66 � �=66"ن       
����66j# ا�66� ا 

&�ده�66 خ�رج��66  � I666`ث�� او ا�دراك ا�=�م

66D"ی� و
��66ء !R6�C ی"ص66� ا��$66  . م
6"��ة 
���66 ا�
 


,�I اث� ا�����jت ا���]�# ا��D"رة� �
 .����jت ا����� ا�ی��
 

��66رات ا���]�66# آ�نo66 اآ>�66 �66`ث��ا !66C� م&;�66     و!66C� ا����66 م��66 اآ��R66 ن
�J�66 ا��$66  ی�66ن ا�
!
�"ا!6  ا�'
*�6دی# �6`ن             اC� #�6����
 R6ا� ان ،#���ودا م���6 اث6C! �6�       $6  !�6دا م   �خ
��رات ا��$��6

اخ
��ر 
&� ا������ت �� ا��&"دی# 
`ث� ی
�/ مE ا���O�6 ا��
"'E6 �)ش�6رة و
6`ث� !=�6� ���6                

*"ر�R ا�$���#       �
��� �����C ا�ی��A E'"
 و�� ح��ت اخ�ي �� ی=: ��� اي �6`ث� !6C�     ،  ه" م

��رات م��� !�6م ا�دراك ا�=�مI6=� I6 ا
&�6د واث�6ر      . !��C# ا�خ
��ر 
وه" م� ی�=: ارج�!R �&�ة ا!
!��C# ا�خ
��ر، آ"ن ا����# �� A"ر ا�
="ی:، ه6-ا ا�6� ج�نp6 ا�ن	��6ض ان�6�� �$��6 ا��,�6ط          

Rدي و�`ث��ا��*
 .ت ا��
$�ة� خ�رج ا�"�یا�'
 


D"ی� ا����� ا�ی��
� �6� م��6ل اخ
��6رات         و
��ء !R�C ا  
  $�او 
"ا!6  ا������6ت   وص� ا�
 �,�� #��ح
� ی�=: �$��/ اآ�� '�ر م: ا�
����6        وI آI م: ا�&"امI ا���]�# وا�'
*�دی#       ا��$��

#�C
��/ '� ا���]�ت ا��	D
C� �$ی="ن ص��  �
���ء ا��&�ی��وح� #C�=م #C��"آ }C*وی ،.  
 
 

�&�ی�� ا��$���# و '# !) #�
 م��دئ ح"آ�# ا�,�آ�تا��;�ی# ا�ی��
 

 ان ا�ه
��66م ا��
?ای�66 ح����66 
�"66j"ع ح"آ�66# ا�,�66آ�ت '�66 )1: ( ا�66�– ی��66ر ا�ش�66رة ا�ن     
   R�C! p���–      #خ*"ص�6 ا��و��6# م���6،       -   م: ن�ح� #����/ ا��&�ی�� ا��$��D

   زی�دة ا�ه
��م 

 �66�Positive ا66j&0 م66: اه��66# ا�66
	�ام ا��;�ی66# ا�ی��
�66#       وم66: ج�66# اخ�66ي آ)ه  ) 2(

Theory                     #��   �� ا��$���# خ*"ص�6 ا�6
	�ام ا�خ��6ة  �6� �����6 اخ
��6ر ا������6ت ا��$��6
 #66��D66?م    (ا��C� #����66ر ان ا��&�66ی�� ا��$��66

���&����66ت ا�����#�66  ��66$ 
&�66C! �66� ا!  p66ا�"اج 
��!����رات ا�'
*�دی# وا���]�# ا����Jة و�=: ی�p ان ���iC� E م: وا'E ا�!        ،  ا�
 ذ�i  ، ا� ان)

   #���66� ا�ه��66# �66� ا��$��66
 �66<$
 i66��=

�ه��66# ا�����66 ا�ی��66
� آ I66	66� ا�����66 � یC! �J�66'
 �Jا��
 – ����E66 ا����ن�66ت �$�66�C�C اح*��J�66  – ص���66# ا�����66jت –  ا����ان�66#ا��)ح;66#(ا��66

��66ر ا�����66jت 

�ر–اخ E66�
��66/ ا��&�66ی�� ا��$��66��# ) 3(. )ج66# ث�66# ا�
&�66C! ��66� ا���D� ان 
�"رص6
� ا���6ه�ة وا��6=��ری#      ا��*�ی# ا���ی�ة وا��"ا!� ا�
���-ی# �$"آ�# ا�,�آ�ت ا�����ة        


1/1/2007
�اء م:   -.  
 

ا��Aر ا�-ي ���رس ��R ا�,�آ�ت  : Corporate Governanceی�*� 
$"آ�# ا�,�آ�ت     
�&)'�6ت 
�6: ا����n"6: وا!�6rء م��6C ا�دارة وا����6ه��:             و��آ? ا�$"آ�# !6C� ا    .  وج"ده�


�6: آI6 هO-6 ا��6Aاف �6�               I6!��
واص$�ب ا��*��{ ووا6j&� ا�
�;���6ت ا�$="م�6#، وآ���6# ا�

>�92� ��!�9       .ا�ش�اف !��C�! �Cت ا�,�6آ#   �9�4  ��3 = ��9+�� 3!�� >"��� ?� 3!��
      ��� 7��������� 7�+��.��� ��0��� 
���@�  ���� 7�!�	��       !�9	�� #��
= ?"/ 3��-�+"�  ��"
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             A��9:��� B��:C�  !�	��� 3�"������ 7�
����  "��� �2�D�  "�� ��+� ?"/ 0���� ���
Stakeholders             .��9� ?���  �
������ 7��E��� F�: G�<�� H��� �E� 3� I�G� J�4��K� 

         L� ����9��� M�+��  ��"���  ���������  ������ 7��
D� ��
������ J�2���    ���<9	��� N�9:�
 ������ .   ��� �����  �;��   �!��"��4         �9��� 7����9���� �0���� 
/��+��  /���� �2�� 

               �9��  ��9;� �92�� 3��4������ 7�!�	�� ���
� A��:� 3�� 36����  ���� �;�� �+��
 .������ ����� A��:��� B��:�.†† 

 
��/ ا��"ا!� ا�
���-ی# �)�*�ح D

 وا�,����#م�
�ح '��س م�ي ا��
?ام 

 ا���ری#ا��*�ی#   �� م��دئ ح"آ�# ا�,�آ�ت
 

   و�� j"ء م� ��/ وم,�6وع ا��"ا!�6 ا�
���-ی6# �$"آ�6# ا�,�6آ�ت ا�
6� ا!����6 ه�]6# �6"ق                     
��66/ ا��"ا!�66 ا�
���-ی66#   '��66س   �66`ن - ‡‡ 2006ی# �66� ن66"����  �ا���66ل ا��*66 D

م�66ي ا��
66?ام 

 ئ ا��*�6ح وا�,����6#   ان ی
� �� In م��6د  ی�p �)�*�ح وا�,����# �� م��دئ ح"آ�# ا�,�آ�ت     
 ا�
6� اص�6ر���    �$"آ�6# ا�,�6آ�ت ا��*�6ی#   آ�� ورد �6� م,�6وع ا��"ا!�6 ا�
�;���6#    (وم� یC�   ا

 ):2006ه�]# �"ق ا���ل ا��*�ی# !�م 
 

���*�ح وا�,����2-3# #D� . ا�
?ام�ت م��C ا�دارة ا����
 . ا��*�ح وا��ح# ا��&C"م�ت ����Cه��:3-1
 .��ت �"زیE ا�ر
�ح ���3-2
 

 �Cم� ی :�r

�����C�  #��jط ا�>)ث ا�خ��ة (–    اي ان ا����س ی�p ان ی:( 

� (�����	
� �
�����
� ��� �
���� ����� �� �	� ��� 
� 
��� ���� 
�� �:  

• 1. �!���
 ����"��
�� ��

�
� #$
��
�.  

• 2. �!��
� %�&��.  

• 3. �
� '��(� ��)�*+� ,-.� ��!������.  

• 4. ��
/
� �
�����
�� 0��1�2��
� 0���&�
�� 3��&�� 4�	� 5
��� �6�
!� 

,-
7��.� 8&�� 0��/9� 0���&�

) ,-�:7�� ,��
��/� ��2�!� ,-�7�;�).  

• 5. �:7�
� <�1 %��=+� �7�
��.  

• 6. ��:���
� �����	
� �=
/�
� ��
��.  

• 7. �*� 0���
�

) ������
� �����	
� ���+�>

��
�� 0?�
� <�1 0� ,��.  

• 8.  
-�� �
����� ��).
(�
� �
�����
� &�&�  �	�   �).
(�
� ���
��
 @
�)=
��

�
� ��*� ��

�
� ��	���
��. 

                                                 
††
 eg.gov.cma.www://http   
‡‡
 htm.pdf20%hawkama/pools_extra_data/arabic/content/cma/eg.gov.cma.www://http  
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 A (�!��
� �
)
.(
 ����.
� ��	���
� 5��	  �	�  B
1� ��;�� ���.� C	��� �=.��)
0���
.�
�� 4�	��
 ������� �	�
/ 0
�� ,�&�� %&-)  �D�� ��

�
� ,$���
� 0� &�2�

C��	 �� 
-$�&�� �!���
 �

�
� E!��
� ��2

) ��
-
� ��
	�
�. 

 & (0��	�
/
� �
)
.(
� ��	��� ,&�� 0� �	�  ��
��
� �1) ,-���� 0���
.��
 ,����
��
��	���

) ,
��
� &�� ����(
� ���-�
�.  

F� (���() >�.� �
�����
� G)
 ����: ����� �	� 
� ���
! �
����� ��� 0��&/�.�
,.�� ����=)� ��&
��:� �2�!�)� �.
��
� ��:��
� ��� �
�&�

). 

 
 – آ$�66 ادن66� -ی�
�66ح ان ی,I�66 ) ا��*�66ح(   و!66C� ذ�i66 �66`ن م���66س ���66� ح"آ�66# ا�,�66آ�ت  
#���
 :                      ���ی� ا�,�آ# !: ا��
��uات ا�ح�ي !,�ة ا�

 
1. 
 .,�C�u#ا��
��J ا�����# وا�

 .اه�اف ا�,�آ# .2

3. oی"*
 .مC=�# ا���� وح�"ق ا�

 .م=��`ت م��C ا�دارة وا���ی�ی: .4

 .م&�م)ت ا��Aاف ذوي ا�&)'# .5

6. #&'"
 .!��ص� ا��	��Aة ا��"ه�ی# ا��

7. :�Cا�&�م. 

��� ��C&�ی�� .8A #ا����� ���Jا��*�ی# و'"ا #���/ م&�ی�� ا��$��D� م�ي. 

 .ا���اج&# ا���"ی# .9


	�م�:'�"ات 
  ا��&C"م�ت .10��C� . 

 .�����ت �"زیE ا�ر
�ح .11

  
) '�6Dع !�6م وم,6
�آ# م���6ة و���6 م���6ة      (    وح
� ا�ن � ی
"ا�� ���ی� م���p م: ا�,�آ�ت   

   I=ات آ��u
 او ا!�6اد ه6-ا   وی"ص� �� ه-ا ا�,6`ن 
��6 ی6C� آ6`�
�اح م��6��C� �J�6س      . !: ه-O ا��
 :  ا���ل وذ�i آ
��ی� ذا ��ض !�م وی��م ���]# �"قا�
��ی� ا���"ي

 
اص�66ار ه66-ا ا�
��ی�66 ا�,�66مC� I&��ص�66 ا�ح�66ي !,�66j �66: !��ص�66 ا�
��ی�66          •

وذ�i �� ص"رة ج�ول ی
�r: ا�ح�ي !,� !�*�6         . ا���"ي �!��ل ا���,`ت  

`وزان ��ج�$�# م����# �ه��# آI م���    )   /6��D� د ، م� !�6ا"��م
��وی# �=I ا�

، !6C� ان ی&6D�      )زن� اآ�� م&�ی�� ا��$���# و'"ا���J �ه��
�� و�&�ده� �
`خ- و      

����,6`ة     �6�u
 درج66# او ن�6D# اذا �6"ا�� 
�رج66#   2:  م�6ي �6"ا�� ا�&�*�66 او ا��

  ،#�j1م�                p6�$ی i�-66"ا��، آ
 درج# او ن�D#  اذا �"ا�� ج?��J، ص��6 اذا ��6 ی

���- ح"آ�# ا�,�آ�ت      "� �C=ا�*�6ح وش����6#    –ا�����س ا�  "    ��آ���6"ع ن�6

#�
 .�)وزان ا���

و���ه�666 ی�=666: )  ا!666"ام3اخ�666 (��666# وا�
,�C�u666# ومC=�666# ا����666 ا��
�J�666 ا��� •
         E66'66`ت وم"ا,��C� #�66ری� ا�����66# ا���66"ی�
66
	�م ا�$*66"ل !�66��C م66: ا���C�

    oن�
، وم: '�!�ة 
��ن�ت م�آ6? م&C"م�6ت '�6Dع          )ان وج�ت (ا�,�آ�ت !C� ا�ن
    oن�
) ج��E ش�آ�ت ا���Dع ا�&�م ح�p  ا���6Dع وا��,6
�آ#         (ا�!��ل !C� ا�ن


��&�"ان :eg.gov.bsic.www://http )   ای�اد ا��,�6ط ا���6ري I�,� �
 –ا�
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 رأس ا���ل – ص��� ح�"ق ا��C=�# –ا�	���J  / ص��� ا�ر
�ح  –ا��"ا�J ا���ی�#   
 – !�6د ا�&�6م�C:   – ا�ج6"ر  – اج���� ا���?ان�# – رأس ا���ل ا�&�مI     –ا����"ع  

C�– #66=�66# ه�=I66 ا�
 ا!66"ام م*��66# 3  �خ�66 - 
��ن�66ت اح*�J�66# - ا�ص66"ل ا�>�


&# وا��,
�آ#�

$�p ا���Dع ون"!�# ن,�ط ا�,�آ�ت ا���
r# وا�.( 

•            #6
�<�
:���� ی"ص�  
�ن ��,` ا�,�آ�ت ��� م"ا'C! E� ش�=# ا�ن
�نo6 �=6"ن 
 �
�����
� G)
  G�() �����!
�� �
���� ,$��:� ���
������() >�.� 

          ��&
F��:� �2�!�)� �.
��
� ��:��
� ��� ���
! �
����� ��� 0��&/�.�
�
,.�� ����=)� �
�&�

).     CF:���
� H1F� 0��
F�� �F��� 0� ��� )  =)��F)
Hyperlink (          CF:��� ')
F.
� �
���� J
=: �
����� E!�� C:�� ���

 �
�D�.�� 3��E�.         o6ن�
 م>�ل ذ�i م"'E ا���i6 ا�ه6C� ا��*�6ي !6C� ش6�=# ا�ن

��66&�"ان   eg.com.nbe.www://http    م ان ی�666?ل�	
66��C� :66=ح�666  ی� 

     i��C� ی� ا���"ي��
�R ا���$�)  i���"!�ت ا�Dم :�j ( R6�J��6~      و'"ا
 ا�����#6  
PDF . 

�$6  ا��$��6�� ان            •C� :6=ی� i6C� #6�C&ا�� ���ری� ح"آ�6# ا�,�6آ�ت ا��"
!��م� �
66�C�C$
���66 �&�66ة ا�p���66 م
��م66# آ��ن$�66ار  ی
�66Dق �A �66�!�D' �Regression 
 �Cا�&�م I�C$

��J ه�م# م���Factor Analysisوا��
 . �C	�وج 

 
 

 
Eا���اج 

 
 : م�
	aC م:*

 
��
�� 
���� �
��� ����� ���	 
���" �������� ���� �� ������� ��
��� ��
����  �������  ���

�����  !"���� ��  �������� �
�����  �" 
 ����� #��
��  "��) %����� : 

��� 
 ����� #��
��  "��

72 ����!� 
1991( ( 
93 )162. 

 
-  
����� ���	 
���"������� ���  �"�+���  �,� ������ �������� ���� ���.��  ���-�����  !"���� ��  

 �
�����  ������ :������� �"/  ��������  ����"� ���0�� 12���"!�� " 
 ����� #��
��  "�� 
)%�����  :���� #��
��  "�� � 

��� 
55 ������ 
1987( ( 
167 ) 235. 

 
- 

eg.gov.cao.www://http 

http://www.cma.gov.eg/cma/content/arabic/accounting_criteria/accounting_crite

ria.htm 

 
 -     
����� ���	 
���"            9���
�� ��������  ���/ 5� �������  �������  ��.��� �������� ����� 7���������

 �����"� :          9"��� ��
9� 3������ �"��� ��6����� �:��  �
����� ��
  ����   9������ 1� "2005 
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     3������99� 7�99��"���� �99������!� ��99���� 599���� 799������ �99"/ ��99	�� 899����
com.infotechaccountants.www://http  . �;���mht.ita/com.p7.mstawfik://http  

 
)       
�"��� 3�� 
����� ���	 
���"          3�69���� ����!��  �������  ��.��� �������� �4� ����� �
� ���+�

      ��� 3�6��"� ���
�� ������� 5�2 :     ���+�  ���
  �������  ���
 "2005      �9"/ ��9	�� 8���� 

 3������99999� 7�99999��"���� �99999������!� ��99999���� 599999���� 799999������

com.infotechaccountants.www://http 
 
-  
����� ���	 
���"  ������ ����+��� �� �4����� �
� ���+�� ����� N�:���� %���� 7��".�� ����

 �
�����  ������  !"�����  N�:���� %���� ����� ���  �4����� 7�!�	"�" 
 ����� #��
��  "�� 
)�����% : 

��� 
 �����  #��
��  "��61 ������ 
 1989( ( 
113)201. 

 
- 
O��� ���/ 
��� " ���� �� ������� ��
���� �������� ��
��� ��
����  �"/�<�  �"�"��  ���


�������� ��0����" 
 ����� #��
��  "��) %����� :

��� 
 �����  #��
��  "�� 63 
  �.�K�
1989( ( 
157. 

 
htm.ita/com.p7.mstawfik://http 

 
- 

- Ross L. Watts and Jerold L. Zimmerman, "Positive Accounting 

 The Accounting Review" A Ten Year Perspective,: Theory

(January 1990), pp. 132-133.                                                               

 
-    �66�  66$�/ ا��66
�ذ ( ، "ا��$��66�# ا��=
�ون�66# "  م$��66 ش�66ی0 �"��66/،    وآ
�66ب.*ان;�66 ا�

 . ا���ب ا�	�م�– 2005، ) م*�0105362055 م*�، 0552362055م$�"د ح�: ه��0 
 
 
 


